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 چکیده

 نیا تواندیم ینترنتیا یمال یموقع بودن اطلاعات است که گزارشگربه ،یمال یدر گزارشگر یاتیاز موضوعات ح یکی

بازار،  طیمح ،یقانون طیشرا ،یاسیس طیمح ریهشت متغ ریتاث یپژوهش به بررس نیرا برآورده سازد. ا ممه ازین

 یو ساختار سهامداران بر توسعه گزارشگر یسودآور ،یمال نیتأم زانیم ،یاندازه واحد تجار ،یکیزیف یهارساختیز

پژوهش شامل  نیا یآمار جامعه پرداخته است. اندر بورس اوراق بهادار تهر شدهرفتهیپذ یهادر شرکت ینترنتیا یمال

 1399تا  1394 یدر بورس اوراق بهادار تهران در دوره مال شدهرفتهیفعال در هشت صنعت مختلف پذ یهاشرکت

بازار،  طیمح ،یقانون طیشرا ،یاسیس طیمح یرهایکه متغ دهدینشان م یبررس نیحاصل از ا جی. نتاباشدیم

 نیمربوط به ا اتیدارند و فرض یرابطه معنادار ینترنتیا یمال یو ساختار سهامداران با گزارشگر یکیزیف یهارساختیز

واحد  یو سودآور یمال نیتأم زانیاندازه شرکت، م نیمربوط به رابطه ب اتیحال، فرض نی. با اشودیم دییتأ رهایمتغ

 یتوسعه گزارشگر یکه برا دهدینشان م هاافتهی نیا.گردندیو رد م شوندینم دییتأ ینترنتیا یمال یبا گزارشگر یتجار

که  یدر حال رد،یصورت گ دیبا یکیزیف یهارساختیو ز یقانون ،یطیبه عوامل مح یاژهیتوجه و ،ینترنتیا یمال

 کنند. فایا نهیزم نیدر ا یاکنندهنیینقش تع توانندینم ییبه تنها یمانند اندازه شرکت و سودآور ییرهایمتغ

      تقارن اطلاعات. ،یمال اتیافشائ ،یشرکت تیحاکم ها،رساختیز ،ینترنتیا یمال یگزارشگر: یدیکل کلمات
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 مقدمه

بر  هاآنوط به عملکرد مالی بانتشار اطلاعات مر منظوربه هاشرکت سایتوبگزارش گری مالی اینترنتی به استفاده از 

 هایصورتمجموعه جامعی از  ،هاآن سایتوبدر  کنندمیاز گزارشگری مالی اینترنتی استفاده  هاشرکتزمانی که  .گرددمی

ایجاد  هاآنپیوند به گزارش سالانه  و خواهد گرفتمالی و گزارش حسابرسان قرار  هایصورتهمراه  هاییادداشتمالی شامل 

سه ماهه اطلاعات قیمت  هایگزارشسالانه و  هایگزارششامل  تواندمیمالی اینترنتی  هایگزارشمحتوای  .شودمی

که از  هاییشرکتگران و مباحث مدیریتی عملیات باشد.به طور کلی  تحلیل هایگزارش ،در مطبوعات انتشاریافتهسهام،مطالب 

 علاوهبه .کنندمیا منتشر رحسابرسان  هایگزارشهمراه با  شانسالانه هایگزارش،کنندمیگزارشگری مالی اینترنتی استفاده 

همچنین اطلاعات تجربی  .نمایندمیاستفاده  هارشگزاجهت انتشار  حملقابلقالب مدرک  شدهشناختهاز قالب  هاشرکتاکثر 

از سایر  سودآورترو  ترینبزرگدر کل  کنندمیکه از گزارشگری مالی اینترنتی استفاده  هاییشرکت دهدمیآمده نشان  دستبه

گرایش  روزروزبه محققین و رود می شمار به جذاب تحقیقاتی موضوع یک اینترنت در هستند.گزارشگری مالی هاشرکت

صورت  1997و1996 هایسالتحقیقات اولیه طی  .تحقیقات بسیاری در این مورد انجام شده است.کنندمیبیشتری به آن پیدا 

 ،گذاردمی تأثیر  کنندگاناستفاده گیریتصمیمگرفت و پژوهشگران در مورد اینکه چگونه تفاوت شکل ارائه اطلاعات بر 

 بسیاری انجام دادند. هایبررسی

 هایگزارشمالی و  هایصورت شامل اخیر اینترنت شرایط جدیدی را برای انتشار اطلاعات گوناگون مالی هایسالدر 

وظیفه فراهم آوردن اطلاعات  جزئی از نظام اطلاعات مدیریت، عنوانبهسیستم اطلاعات حسابداری  سالانه فراهم آورده است.

 هنگام به"و "مربوط بودن"کیفی  هایویژگیاطلاعاتی مفید است که افزون بر اما  را بر عهده دارد، هاگیریتصمیممفید برای 

انقلاب اینترنتی،جریان  باشد و با صرف کمترین زمان و هزینه در دسترس مدیران قرار گیرد. دست یافتنبه آسانی قابل  ،"بودن

بسیاری از تحقیقات بیان  ر داده است.اینترنتی متفاوت تغیی هایگروهحسابرسی و پاسخگویی را به سمت  سنتی حسابداری،

و بورس اوراق بهادار  هازیرساختبا فناوری اطلاعات و ارتباطات و  کشورهاییکه موارد گزارشگری اینترنتی در  کنندمی

 بسیار رایج است. یافتهتوسعه

اخیر در حال رشد و پیشرفت  هایسالپدیده ایست که در  هاشرکتیک کانال پخش اطلاعات  عنوانبهاستفاده از اینترنت 

بازاریابی و اطلاعات  منظوربهخود را جهت دسترسی به اطلاعات مالی و  هایسایتوب هاشرکتتا جایی که بسیاری از  است،

اطلاعات را کاهش داده  کاربرداز گزارشگری مالی اینترنتی هزینه تهیه،پردازش و  گیریبهره.همچنین کنندمیمشتریان انتخاب 

لازم به ذکر است که نوع  خاطر دسترسی آسان و مطمئن به اطلاعات و برقراری سریع با بازارها اهمیت و حساسیت دارد.و به 

 . نیست تأثیربیواحد تجاری یا به عبارت بهتر ساختار حاکمیت شرکتی واحد تجاری نیز در این زمینه دیدگاه مدیران 

اطلاعات بیشتری را با  توانندمی هاشرکتکه  شودمیین مورد نسبت داده در عرضه اطلاعات اینترنتی،به ا العادهفوقرشد 

مختلف و  کنندگانمصرفکه به  سازدمیرا قادر  هاآنقرار دهند همچنین اینترنت ، هایشانسایتوبدر کمتر صرف هزینه 

سنتی  هایروش جایبهاینترنتی مهم استفاده از گزارشگری  هایویژگیهمچنین اطلاعات پراکنده دسترسی پیدا کنند.یکی از 

 جوییصرفهدرصد  70تا  21گردآوری،پردازش و انتشار اطلاعات است که در مجموع موجب  هایهزینهمبتنی بر کاغذ ،کاهش 

فضایی کشورهای در حال توسعه از جمله ایران باید افق نگرش خود  چنین شودمیمختلف مالی و تجاری  هایفعالیتدر هزینه 

به حاشیه  المللیبین هایرقابتدر  صورت اینسنتی حسابداری و گزارشگری گسترش دهند زیرا در غیر  هایشیوهرا به فراتر از 

طرف دیگر جهت اجتناب از  را به سود دیگران از دست خواهند داد.از وکارکسب هایفرصترانده خواهد شد و بسیاری از 

. در این پژوهش به دنبال شود همگام فناوری  هایپیشرفتبا باید  هاشرکتمنسوخ شدن و از مد افتادگی اطلاعات،گزارشگری 

 شدهپذیرفته هایشرکتموجود بر گزارشگری مالی اینترنتی در  هایزیرساختساختار حاکمیت شرکتی و  تأثیرگذاری بررسی

  . هستیمبهادار تهران اوراق  بورسدر 
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 چارچوب مفهومی 

ین ای از یک سرمایه هدایت بازارهای. بوده استمختلف  هایزمینهدر دارای منافع زیادی گسترش استفاده از اینترنت 

شویق ین طریق تاالی را از ، برای مثال دولت و بدنه قانونی در یک کشور گزارشگری مالی اینترنتی و افشائیات م است هازمینه

 وحد تجاری ین مدیران وابوجود و اجرای گزارشگری مالی اینترنتی تقارن اطلاعاتی را ذکر این نکته الزامی است که . کندمی

ازار ب کارایییش باعث افزاخود  نوبهبه. این موضوع دهدمیدی در حالت موازنه قرار نفع در خارج از واحد تجاری تا حدوذی افراد

حاکمیت شرکتی  باید گفت که ساختارخواهد شد.  گذاریسرمایهسرمایه و همچنین کاهش ریسک  هایهزینهو کاهش 

ز طرف اخواهد بود.  تأثیرگذارجاری تدر واحد بر اجرا و گسترش گزارشگری مالی اینترنتی  سامانمند صورتبهو  خودخودیبه

 است ، گذارتأثیری تجاری که بر گسترش استفاده از گزارشگری مالی اینترنت واحدهایدیگر و در کنار نوع ساختار حاکمیتی 

 دارند.  تأثیرگذاریزیکی نیز طبیعتاً بر گزارشگری مالی اینترنتی یسازمانی و ف هایزیرساخت

ارن ع کاهش عدم تقباید بیان کرد موضوگزارشگری مالی اینترنتی و افشائیات باید در زمینه  موضوعی که ترینمهم

 سئلهمدر واقع . باشدمیتئوری نمایندگی  مسئلهاین موضوع مهمی برای حل مدیران و سهامداران شرکت است. اطلاعاتی بین 

در د. حد تجاری نباشمدیریت یک واحد تجاری در پی ایجاد ثروت در واکه  آیدمی وجود بهو مشکل تئوری نمایندگی زمانی 

 ه تصمیماتکباعث خواهد شد  می باشدشفافیت اطلاعات که منتج شده از گزارشگری مالی اینترنتی واقع باید گفت که 

اقباً که متع هد دادهش خوانمایندگی را کا هایهزینهو در نهایت  گیردمیانجام و سهامداران به صورت صحیح تری مدیریت 

دم عو ترنتی گزارشگری مالی ایندر نهایت باید گفت که یک رابطه معکوس بین . حاکمیت شرکتی را بهبود خواهد بخشید

  وجود دارد. نفعانذیسایر تقارن اطلاعاتی بین مدیران و 

ه و ن پراکندگری مالی اینترنتی باید دو مدل حاکمیت شرکتی سهامداراشگزاررابطه بین به منظور بررسی و تبیین 

ف از طررد. کت پیدا تا در نهایت به موضوع ضرورت افشاء دس قراردادحاکمیت شرکتی سهامداران متمرکز را در مقابل همدیگر 

یدگاه دن زمینه نوع مهم در اینکته . استگسترش و استفاده از گزارش گری مالی اینترنتی در  هازیرساختدیگر موضوع نقش 

و استفاده  سازیپیادهرا فراهم آورده تا در  زیرساختیحاکمیت شرکتی در سطح ملی است که چگونه و در چه سطحی امکانات 

 . هر چه بیشتر از گزارش گری مالی اینترنتی کمک کرده باشد

ا رمالی مهم  طلاعاتبنابراین در نهایت باید گفت که نوع دیدگاه موجود در حاکمیت شرکتی واحد تجاری و اینکه چگونه ا

ا ن این دو رد و رابطه بیشقرار خواهد داد باعث اهمیت موضوع گزارش گری مالی اینترنتی خواهد  نفعانذیهمیشه در اختیار 

   تبیین خواهد نمود. 

 پیشینه پژوهش

شیوه ارائه اطلاعات برای  ترینمعقولبهترین و  تینخود بیان کرد که گزارشگری مالی اینتر هایپژوهشدر ( 2007) 1انگت

آمد  دست بهنتیجه  این شدانجام  به وسیله پتراویک و گیلت 1996که در سال  هاییبررسی .استهامداران یک واحد تجاری س

 3( ، دایموند و ویرچیا1985) 2استیگلز و صفحه راهنما بودند. رسانیاطلاع هایپایگاهشرکت موفق دارای  150درصد از  69که 

خود به این نکته  هایپژوهشهمگی در ( 2006) 6( و میشکین2000) 5( ، لاپورتا و همکاران1999) 4( ، لویت1991)

تسریع در روند گزارشگری مالی اینترنتی شده نیاز به اطلاعات مالی به هنگام تر و با جزئیات بیشتر باعث که  اندکردهاشاره

، دبرکنسی و ( 1999) 9لیمر، ( 1999) 8دبرکنسی و گری( ، 1999) 7آشپوق و همکارانبرخی از محققان مانند  است.

                                                           
1 - Tong  

2 - Stiglitz  

3 - Diamond and Verrecchia  

4 - Levitt  
5 - La Porta et al  
6 - Mishkin  

7 - Ashbuagh et al  

8 - Debrecency and Gray  

9 - Lymer  
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مشتریان به گزارشگری به موضوع نیاز ذی نفعان و ( 2006) 12واگنهوفر( و 2002) 11اترج و همکاران( ، 2002) 10همکاران

     که باعث افزایش و توجه به موضوع گزارش گری مالی اینترنتی شده است. اندکردهاشارهمالی اینترنتی 

  متغیرهاو  پژوهش هایفرضیه

را کنند و آن می هاشرکت سایتوبتجاری که اقدام به انتشار اطلاعات مالی خود از طریق  واحدهای: گزارشگری مالی اینترنتی 

ینترنتی قرار دارند که گزارش گری مالی ا هاییمره شرکتکنند در این پژوهش در زمیارائه  HTMLو  PDF هایدر قالب

 .دهندمیانجام 

کت از استفاده شر حد تجاری در رابطه بامدیریت وا هایدیدگاهحاکمیت شرکتی: در این پژوهش منظور از حاکمیت شرکتی 

 . باشدمیمحیط فعالیت واحد تجاری و ... ، گزارش گری مالی اینترنتی 

این  یرتأثکه در این پژوهش  استلازم  هاییزیرساختو اجرای گزارشگری مالی اینترنتی  سازیپیادهبه منظور : هازیرساخت

 هایختزیرسااز:  اندعبارت هازیرساختاست. این شده  قرارگرفتهبر گزارش گری مالی اینترنتی نیز مورد بررسی  هازیرساخت

 کشوری.  هایزیرساختزیکی و یف

   به صورت زیر تبیین نمود:  توانمیپژوهش را  هایفرضیه

 دارمعنیهم و مدارای رابطه  کندمیدر آن فعالیت  واحد تجاریکه  ایجامعهیاسی سمحیط گزارشگری مالی اینترنتی با  -1

 .باشدمی

 .باشدمی دارمعنیواحد تجاری دارای رابطه مهم و بر  شرایط قانونی حاکمگزارشگری مالی اینترنتی با   -2

 می باشد. داریمعندارای رابطه مهم و  کندمیازاری که واحد تجاری در آن فعالیت محیط بگزارشگری مالی اینترنتی با  -3

 .باشدمی دارمعنیزیکی واحد تجاری دارای رابطه مهم و یف هایتزیرساخگزارشگری مالی اینترنتی با  -4

 .باشدمی دارمعنیگزارشگری مالی اینترنتی با اندازه واحد تجاری دارای رابطه مهم و  -5

 .باشدمی دارمعنیمالی واحد تجاری دارای رابطه مهم و  تأمینگزارشگری مالی اینترنتی با میزان  -6

 .باشدمی دارمعنیواحد تجاری دارای رابطه مهم و  سودآورییزان گزارشگری مالی اینترنتی با م -7

 .باشدمی دارمعنیزارشگری مالی اینترنتی با واحد تجاری دارای ساختار سهامداران دارای رابطه مهم و گ -8

 و متغیرهای پژوهش مدل ها 

ر دل رگرسیون کلی زیمپژوهش از  هایفرضیهمنظور بررسی به . باشدمیروش آماری پژوهش استفاده از مدل رگرسیونی 

پژوهش  هایفرضیهی در بر گزارشگری مالی اینترنت شدهبیانعوامل  تأثیرگذاریبرای تعیین میزان ( 1یعنی معادله شماره )

   استفاده خواهد شد. 

 
 از رابطه زیر استفاده خواهد شد.  مالی خارجی واحد تجاری تأمینبرای محاسبه میزان و درجه 

 
تجاری  واحدهای ساختار سهامدارانبه بررسی رابطه بین گزارشگری مالی اینترنتی و  (2شماره ) معادلهبا استفاده از 

معیار دهی  وسیله به که سهامداران واحد تجاری معیار ساختار معادل است با CGMپرداخته خواهد شد ، در این معادله 

به صورتی تنظیم و تصویب شده  هاآنی که قوانین یبرای کشورها 3، ضریب  3و  2،  1،  0. ضریب شودمیانجام  چهارگانه

)بر  اروپاییبرای کشورهای  2و  1قرار دارد. ضریب  پاییناست که تقارن اطلاعاتی میان سهامداران و مدیریت در حد متوسط و 

برای  0بخش مالی( و ضریب  حسب کشور متفاوت است کشورهای اسکاندیناوی ، دارای قوانین فرانسوی یا آلمانی در

                                                           
1 0 - Debrecency et al  

1 1 - Ettredge et al  

1 2 - Wagenhofer  
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که ایران در زمره  شوندمی یافتهتوسعهکه شامل کشورهای در حال توسعه و کمتر  گیرندنمیقرار  هاگروهه در این ی ککشورهای

   . شودمی گیریاندازه،  گیردمیاین کشورها قرار 

 
ترنتی ی مالی اینزارشگرگو  )دربرگیرنده ترکیبی از متغیرهای پژوهش( بازار کاراییرابطه میان  و در نهایت به منظور بررسی

  ( استفاده خواهد شد. 3از معادله شماره )

 
دولت و پاسخگو بودن دولت  کاراییثبات سیاسی و نبود آشفتگی در جامعه ،  عامل، که میانگین سه  (Pe) محیط سیاسی

امتیاز  ترینپایینکه به ترتیب برای  باشدمی 5/2و  -5/2که برای محاسبه این متغیر مد نظر قرار گرفته است بین  ایبازه. است

 . شودمیهر ساله منتشر  13توسط بانک جهانی بندیردهو برای بالاترین امتیاز است. این 

سرعت ،  هایمحدودیتی مانند یز توسط در این پژوهش با معیارهایانتشار اطلاعات اینترنتی ن  (Le)محیط قانونی

رنتی سرویس های اینت دهندهارائه هایشرکتقانونی انتشار اطلاعات که توسط دولت و  مجوزهایو  هامحدودیتفیلترینگ ، 

 -5/2 سیاسی یعنی بین . به منظور کمی کردن آثار محیط قانونی از همان شاخص محیطشودمیدر نظر گرفته  شودمیاعمال 

 ترینبیشو  هامحدودیتیگر کمترین دیا به عبارت  امتیاز و برای بالاترین امتیاز ترینپایینکه به ترتیب برای  باشدمی 5/2و 

 . شودمیاستفاده  استقانونی  هایمحدودیت

، بیانگر این موضوع است که چگونه محیط قانونی کشورها بازارهای مالی را ملزم به انتشار اطلاعات   (Fms)محیط بازار

. اطلاعات هدف و محیط کنندمیلاعات مالی خود استفاده برای ارائه اط هاییقالباز چه  هاشرکتو اینکه  کندمیمالی خود 

که این اطلاعات  آیدمی دست بهدر بورس اوراق بهادار  شدهپذیرفته هایشرکتمیانگین نرخ ارزش بازار سرمایه  وسیله بهبازار 

 .شودمیارائه  کشورهادر بورس اوراق بهادار تمامی  شدهپذیرفته هایشرکتهر ساله برای  14پول المللیبینتوسط صندوق 

از یک طرف به درصد و ضریب پوشش اینترنتی در هر کشور مربوط  فیزیکی هایزیرساخت،  (Cti)زیکییف هایزیرساخت

این  گیریاندازه. باشندمیآمریکا و ژاپن بهترین وضعیت را از این لحاظ دارا  متحدهایالاتدنیا  کشورهای. برای مثال در شودمی

 هایشاخصنفر چند نفر به شبکه جهانی اینترنت دسترسی دارند. همچنین  100هر  ازاکه به  استشاخص به این صورت 

از طریق اینترنت.  هادادهاز سرعت انتقال  اندعبارت شودمیدر نظر گرفته  فیزیکی هایزیرساخت گیریاندازهدیگری که در 

 . است دسترسیقابل 15ضریب نفوذ اینترنت گیریاندازه سایتبواطلاعات مربوط به این متغیر از طریق 

ان و حقوق صاحب هاراییدامحاسبه لگاریتم کل  وسیله بهاین متغیر در پژوهش  گیریاندازه،  (Size)اندازه واحد تجاری

 . باشدمیسهام شرکت 

 ش آماری پژوهش قبلاًکه در بخش مدل ها و رو ایرابطهمالی از  تأمین، برای محاسبه میزان   (Efd)مالی تأمینمیزان 

 . شودمیبیان شد استفاده 

نرخ یا همان نسبت سود عملیاتی به کل  وسیله بهواحد تجاری  سودآوریمیزان  گیریاندازه،   (Profit)سودآوریمیزان 

بورس  سایتوبتجاری که در مالی اساسی واحد  هایصورتکه اطلاعات آن در  شودمی گیریاندازهواحد تجاری  هایدارایی

 .استموجود  شودمیمنتشر  16اوراق بهادار تهران

                                                           
1 3 - WBG (World Bank Group) 

1 4 - IMF (International Monetary Fund)  

1 5 - Speedtest.net 

1 6 - www.irbourse.com 
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. شودمیانجام  چهارگانهمعیار دهی  وسیله بهمتغیر ساختار سهامداران پژوهش  گیریاندازه ،  (CGM)ساختار سهامداران

به صورتی تنظیم و تصویب شده است که تقارن اطلاعاتی  هاآنی که قوانین یبرای کشورها 3، ضریب  3و  2،  1،  0ضریب 

)بر حسب کشور متفاوت  اروپاییبرای کشورهای  2و  1قرار دارد. ضریب  پایینمیان سهامداران و مدیریت در حد متوسط و 

 هاگروهاین ی که در یبرای کشورها 0است کشورهای اسکاندیناوی ، دارای قوانین فرانسوی یا آلمانی در بخش مالی( و ضریب 

 .     گیردمیکه ایران در زمره این کشورها قرار  شوندمی یافتهتوسعهکه شامل کشورهای در حال توسعه و کمتر  گیرندنمیقرار 

 جامعه آماری پژوهش

 .استدر بورس اوراق بهادار تهران  شدهپذیرفته هایشرکتصنعت منتخب از مجموعه  8جامعه آماری ما  پژوهشدر این 

 شرکت( 57صنعت بانکداری ) -1

 شرکت( 74صنعت خدمات فنی و مهندسی ) -2

 شرکت( 56) گذاریسرمایه هایشرکتصنعت  -3

 شرکت( 43تولید دارو ) هایشرکتصنعت  -4

 شرکت( 34) خودروسازیصنعت  -5

 شرکت( 49صنعت کاشی و سرامیک ) -6

 شرکت( 70) سازیانبوهصنعت  -7

 شرکت( 60) ونقلحملصنعت  -8

به صورت مستمر در  1399الی  1394 هایسالکه در بازه زمانی  هاییشرکتشرکت فعال در این اصناف  443ز مجموع ا

که به هر دلیل در این بازه  هاییشرکتانتخاب خواهند شد ، و  نهایی گیرینمونهبرای  اندبودهبهادار تهران فعال  اوراقبورس 

 واهند شد.زمانی قرار نگیرند از نمونه آماری حذف خ

 (پژوهش هاییافتهتجزیه و تحلیل )

 متغیرها
تعداد 

 مشاهدات
 میانه میانگین

انحراف 

 استاندارد
آماره 

Skewness 
آماره 

Kurtosis 
Min Max 

 9350/1 -1426/1 1287/1 -1003/0 3412/0 5732/0 4022/0 293 محیط سیاسی

 4523/7 -1639/1 1287/1 -012/0 1145/0 3325/0 8301/0 293 محیط قانونی 

 5630/1 2213/0 1287/1 1052/0 3269/0 4569/0 4526/0 293 اهداف بازار مالی 

 4863/2 4006/0 1287/1 1325/0 6587/0 2258/0 6563/0 293  فیزیکی هایزیرساخت

 6201/1 -2533/1 1287/1 -0252/0 4768/0 -4362/0 3501/0 293 لگاریتم سود 

لگاریتم وابستگی به 

 مالی خارجی  تأمین
293 6828/0 5891/0- 4563/0 1408/0- 1287/1 8937/1- 3219/1 

 هایهزینهلگاریتم 

 سرمایه 
293 4861/0 1181/0 1947/0 1067/0 1287/1 1486/1- 6328/6 

گزارشگری مالی 

 اینترنتی کامل 
293 5764/0 3699/0 4678/0 0357/0 1287/1 0008/0 4729/1 

گزارشگری مالی 

 جزئی اینترنتی
293 4321/0 7454/0 1158/0 0150/0- 1287/1 0003/0 9637/1 

 حاکمیتساختار 

 شرکتی
293 4321/0 2693/0 1968/0 0386/0- 1287/1 0008/1 6523/4 

 4762/1 000/0 1287/1 0422/0 1192/0 8345/0 8357/0 293 اندازه واحد تجاری



 حسابداری و مدیریت مطالعات فصلنامه
 93-82، صفحات 1403 بهار ،1، شماره 10دوره 

88 

 

 2315/117 -0023/45 1287/1 1240/89 0139/0 1968/0 4321/0 293 سود 

 3904/111 -4/1325 1287/1 -3211/0 1258/0 3567/0 4321/0 293 مالی خارجی تأمین

 1862/213 -3680/9 6389/8 1752/0 1268/0 4537/0 4321/0 293 سرمایه  هایهزینه

 متغیرهاتوصیفی و  هایآماره. 1جدول شماره 

که در جدول  طور همان. دهدمیپژوهش را نشان  متغیرهایتوصیفی  هایآمارهنتایج تجزیه و تحلیل  1شماره جدول 

و در  Kurtosisو  Skewnessمیانگین ، میانه ، انحراف استاندارد ، آماره پژوهش  متغیرهای تکتکبرای  شودمیمشاهده 

بودن با توزیع متغیر نرمال به منظور بررسی  Kurtosisو  Skewnessآماره نهایت مینیمم و ماکزیمم محاسبه شده است. 

 افزارنرمبعدی تجزیه و تحلیل به عنوان ورودی دوم  هایبخش( در 1. از اطلاعات جدول شماره )شودمیاستفاده  17پژوهش

SPSS  .استفاده خواهد شد  

-Pe Le Fms Cti Size Efd Profit CGM Me Full متغیرها 

IFR 
Pe           

Le 923/0          
Fms 625/0 328/0         
Cti 458/0 829/0 325/0        

Size 536/0 963/0 215/0 867/0       
Efd 947/0 365/0 128/0 639/0 568/0      

Profit 469/0 638/0 538/0 368/0 938/0 469/0     

CGM 687/0 768/0 397/0 958/0 987/0 867/0 978/0    
Me 967/0 948/0 964/0 968/0 867/0 651/0 937/0 923/0   

Full-IFR 937/0 864/0 479/0 654/0 397/0 354/0 876/0 649/0 924/0  

Full/partial 

IFR 
549/0 367/0 822/0 811/0 354/0 639/0 367/0 469/0 357/0 714/0 

 پژوهش متغیرهای. همبستگی ساده میان 2جدول شماره 

اگر  :کنندمیخص ضرایب همبستگی در واقع وابستگی دو متغیر را مش شودمیمشاهده  2که در جدول شماره  طور همان

اگر  دهدمیشان نتغییرات مشترک میان دو متغیر را  %4تنها    ضریب بسیار پایین است 35/0تا  25/0ضریب همبستگی بین 

اگر  دهدمیشان تغییرات مشترک میان دو متغیر را ن %25ضریب متوسط است  حدود  65/0تا  35/0ضریب همبستگی بین 

 .  دهدمیتغییرات مشترک میان دو متغیر را نشان  %72ضریب بالایی است تا  85/0تا  65/0ضریب همبستگی بین 

بازار و خصوصیات واحد  متغیرهای هایبررسی درساله(  5)در پژوهش حاضر  زمانی هایسری معمولاً که با توجه به این

 متغیرها پایایی رو این از آورد،می فراهم را تجربی مطالعات در کاذب رگرسیون بروز امکان هاآن ناپایایی و هستند ناپایا تجاری

 دیکی واحد ریشه آزمون نتایج یخلاصه. گرفته است قرار آزمون مورد 18یافتهتعمیم فولر دیکی آزمون ریشه واحد از استفاده با

مورد بررسی، در سطح و سایر  متغیرهاینتایج حاکی از این است که . است شده داده نشان (1) جدول در یافتهتعمیم فولر

 بیزن استفاده گردیده است. -متغیرها در تفاضل مرتبه اول پایا هستند. برای انتخاب وقفه بهینه، از معیار شوارتز

                                                           
1 7 - Distribution 
1 8- The augmented Dickey – Fuller (ADF) Unit Root Test 
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 مقدار آماره آزمون پژوهش  متغیرهای ردیف
ADF 

 مقدار بحرانی
ADF 

 ی جمعیدرجه

 I(1) -1.8253 -7.2594 محیط سیاسی  1

 I(1) -1.8253 -6.9351 شرایط قانونی  2

 I(1) -1.8253 -10.1525 محیط بازار  3

 هایزیرساخت 4

  فیزیکی
3.6517- 1.8253- (1)I 

 I(1) -1.8253 -7.3512 اندازه واحد تجاری  5

 I(1) -1.8253 -24.7532 مالی  تأمین 6

 I(1) -1.8253 -4.3319  سودآوری 7

 I(1) -1.8253 -11.2219 ساختار سهامداران  8

 یافتهتعمیم فولر دیکی واحد ریشه آزمون. 3جدول شماره 

ی به دلیل این که هدف تحقیق بررسی رابطه،  های توزیعیبرداری با وقفه رگرسیون خودها از طریق روش آزمون فرضیه

بورس اوراق بهادار  منتخب در هایشرکتبرخی از فعالیت خصوصیات و محیط و  گزارشگری مالی اینترنتیبین  کوتاه مدت

 افزارنرمدر  SPSS افزارنرم هایخروجیی جمعی متغیرها، از این رو تهران است، و همچنین با توجه به متفاوت بودن درجه

Microfit 4  معیار شوارتزو  قرارگرفتهو- ( بیزن، بهترین مدل با وقفه مناسب به وسیله روشARDLبر ،) .آورد شده است

کند. در نتیجه، تخمین از درجه آزادی بیشتری برخوردار خواهد بود می جوییصرفهها بیزن در تعداد وقفه -معیار شوارتز

 .( است3) شماره جدول شرح به مدل، برآورد از حاصل (. نتایج1997)پسران و شین،

ردی

  %5اهمیت آماری در سطح  آماره انحراف معیار ضریب متغیر ف 

 0.00 6.2 0.05 0.57 محیط سیاسی  1

 0.85 0.07 7.5 0.69 شرایط قانونی  2

 0.11 -1.3 8.8 -12.7 محیط بازار  3

 0.002 3.7 7.5 27.8  فیزیکی هایزیرساخت 4

 0.3 -0.4 7.2 -4 اندازه واحد تجاری  5

 0.39 -0.2 4.3 -1.5 مالی  تأمین 6

 0.04 2.6 7.3 15.1  سودآوری 7

 0.02 -2.3 6.25 -21.4 ساختار سهامداران  8

 
DW=2.14 PROB(F-STATE)=0.00 99.02 R 
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 A: Serial Correlation      CHSQ(4)=5.3870[0.15]  

B: Functional Form        CHSQ(2)=1.5540[0.18]  

C: Normality               CHSQ(1)=9.8052[0.001] 

D: Heteroscedasticity     CHSQ(1)=2.4783[0.09] 

 پژوهش( 2و  1مدل  شدهتصحیح ضرایب) پژوهش متغیرهای. بررسی رابطه گزارشگری مالی اینترنتی و 3جدول شماره 

عدم خود همبستگی در بین متغیرهای مدل، عدم خطای تصریح مدل و  دهندهنشان(، 2کمیت عددی در پایین جدول )

دهد که کل درصد نیز نشان می 5 داریمعنیدر سطح  Fی عدم واریانس ناهمسانی در مدل است. کمیت محاسباتی آماره

کوتاه  ضرایب آوردبر است. قبل از /99، قدرت توضیح دهندگی مدل این برشود. علاوه معادله رگرسیون از نظر آماری رد نمی

خصوصیات و و  گزارشگری مالی اینترنتی میان مدتکوتاه  یرابطه وجود از اطمینان ، برای(ARDL) روش توسط مدت

 انجام برای. پذیرد صورت جمعی هم است آزمون لازم ،بورس اوراق بهادار تهران  منتخب در هایشرکتمحیط فعالیت برخی از 

معیار آن به شرح  انحراف مجموع بر و شده کسر کی عدد از ،(IFR19(-1)) وابسته متغیر وقفه با ضرایب مجموع آزمون، این

 شده است: تقسیم زیر

 

 

 

 

 

( -3.9) مستر و دولا بنرجی، توسط شدهارائه بحرانی مقادیر مطلق قدر از آمده دست به t مطلق قدر که این به توجه با 

 بین که این نتیجه. شودمی رد درصد،95 اطمینان با مدتکوتاه  رابطه وجود عدم بر مبنی صفر فرضیه بنابراین است، تربزرگ

                                                           
1 9 - IFR (Internet Financial Reporting)  

 متغیر 
 ضریب

انحراف 

 معیار
 آماره

اهمیت آماری در سطح 

5%  

 0.03 -1.9 0.03 -0.05 محیط سیاسی 

 0.03 -1.7 0.02 -0.06 شرایط قانونی 

 0.29 -1.04 38.4 -35.7 محیط بازار 

 0.04 -1.5 0.02 -0.09  فیزیکی هایزیرساخت

 0.03 1.04 29.1 65 اندازه واحد تجاری 

 0.01 6521 17 -0.04 مالی  تأمین

 0.21 1.14 22.1 27  سودآوری

 0.11 -1.3 15 -0.03 ساختار سهامداران 
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 یرابطه کی ،بورس اوراق بهادار تهران  منتخب در هایشرکتخصوصیات و محیط فعالیت برخی از و  گزارشگری مالی اینترنتی

  . (4) شماره جدول.شد زده تخمین (،ARDLمدت با استفاده از روش )کوتاه  مدل اساس، این بر. دارد وجود مدتکوتاه 

 ARDL پژوهش متغیرهایمیان  مدتکوتاه  بررسی رابطه .4جدول 

 هایزیرساخت،  محیط بازار، شرایط قانونی ، محیط سیاسی (، ضریب متغیرهای 4محاسباتی جدول ) tبا توجه به آماره 

 تأمیناندازه واحد تجاری ، میزان درصد معنادار هستند اما، معناداری  %95در سطح اطمینان  و ساختار سهامداران فیزیکی

شرایط ، محیط سیاسی مدت مزبور متغیرهای کوتاه ی شود. در رابطهدر سطح اطمینان نود درصد رد می سودآوریمالی و 

دارند. تفسیر  دارمعنیی رابطه گزارشگری مالی اینترنتیو  و ساختار سهامداران فیزیکی هایزیرساخت،  محیط بازار، قانونی 

 هایزیرساخت،  محیط بازار، شرایط قانونی ، محیط سیاسی مدت متغیرهای کوتاه کمیت عددی ضرایب این است که اگر در 

پس از برآورد  .هماهنگ با یکدیگر در یک جهت همبستگی دارند،  گزارشگری مالی اینترنتیو  و ساختار سهامداران فیزیکی

ی نتایج مربوط به الگوی تصحیح خطا، به شرح مدت، الگوی تصحیح خطای مرتبط با آن نیز ارائه شده است. خلاصهکوتاه مدل 

 ( است.5جدول )

 متغیر
 ضریب

انحراف 

 معیار
 آماره

اهمیت آماری در سطح 

5% 

 0.37 -0.45 6.5 -4 محیط سیاسی 

 0.51 0.48 7.9 3.8 شرایط قانونی 

 0.01 1.9 7.1 19.4 محیط بازار 

 0.33 -0.39 4.7 -3  فیزیکی هایزیرساخت

 0.61 0.53 8.2 3.9 اندازه واحد تجاری 

 0.11 2.4 7.7 18.7 مالی  تأمین

 0.2 -1.03 0.03 -0.02  سودآوری

 0.00 2.7 0.01 0.04 ساختار سهامداران 

ecm(-1) 0.3- 0.2 2.5- 0.00 

 ساختار پویای کوتاه مدت .5جدول 

شود، به جز ضرایب تفاضل مرتبه تفاضل مرتبه اول متغیرهاست. همان طور که ملاحظه می دهندهنشان d 5شماره جدول 

 t هدیگر ضرایب مدل با توجه به احتمال کمیت آمار سودآوریمالی و  تأمیناندازه واحد تجاری ، میزان اول و دوم متغیر 

 هستند.  دارمعنیدرصد،  %95مربوط، در سطح اطمینان 

است که  ECM(-1( مورد توجه و دارای اهمیت اساسی است، ضریب )ECM) کوتاه مدتی آنچه که در معادله

( 5که در جدول شماره ) گونههمانبه سمت تعادل بلندمدت است.  مدت کوتاهسرعت تعدیل فرآیند عدم تعادل  یدهندهنشان

به  مدت کوتاهاست که حاکی از سرعت نسبتاً زیاد رفع عدم تعادل  -3/0در حدود  ECM(-1ت، ضریب برآوردی )مشخص اس

 شود.برطرف می متغیرهای پژوهشهای از عدم تعادل 0./3دهد در هر دوره سمت تعادل بلندمدت است و نشان می

 گیرینتیجه
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مالی واحد  هایویژگیمحیطی و خصوصیات و  متغیرهای از برخی توسط گزارشگری مالی اینترنتی که است این بر اعتقاد

مالی ،  تأمینزیکی ، اندازه واحد تجاری ، میزان یف هایزیرساختمحیط سیاسی ، شرایط قانونی ، محیط بازار ،  مانند تجاری

 در این تحقیق برای .باشندمیدیگر  باهمو در ارتباط  گیردمیقرار  تأثیرتحت  واحد تجاری و ساختار سهامداران سودآوری

 رابطه وجود از حاکی آزمون نتایج .شده است استفاده ARDL روش از مدت،کوتاه  یرابطهو برآورد  رگرسیونبرآورد مدل 

گزارشگری مالی  با و ساختار سهامداران فیزیکی هایزیرساختمحیط سیاسی ، شرایط قانونی ، محیط بازار ، متغیرهای  بین

پنج ، شش و  هایفرضیهو  .گیردمیقرار  تأییدیک ، دو ، سه ، چهار و هشت پژوهش مورد  هایفرضیهبنابراین  .است اینترنتی

واحد  سودآوریمالی ،  تأمینهفت پژوهش مبنی بر وجود رابطه میان گزارشگری مالی اینترنتی و اندازه واحد تجاری ، میزان 

نتایج این پژوهش که در بین  .شد برآورد مدت کوتاه یرابطه ARDL روش از استفاده با رو، این از .شوندمیتجاری رد 

محیط سیاسی ، شرایط که متغیرهای  دهدمیدر بورس اوراق بهادار تهران انجام شده است نشان  شدهپذیرفته هایشرکت

داشته است. از جمله  تأثیرگذاریگزارشگری مالی اینترنتی  بر و ساختار سهامداران فیزیکی هایزیرساختقانونی ، محیط بازار ، 

به آن اشاره کرد این است که گسترده شدن گزارشگری مالی اینترنتی باعث ارتقاء شفافیت  توانمینتایج دیگر این پژوهش که 

 .استبازار خواهد شد که هر دوی این موضوعات از اهداف اصلی گزارشگری مالی اینترنتی و افشاء اطلاعات  کاراییو 

 هاپیشنهادو  هامحدودیت

 افشاء در سازی همگون و مداری مشتری بین ناهماهنگی اینترنت محیط در  یکی از مشکلات اساسی گزارشگری مالی

 مسائل اینکه به توجه با. است نشده تعیین امر این برای خاصی چارچوب یا استاندارد حال به تا که نحوی به است اطلاعات

وارد آن  تواندمیتقلب دارد لذا در مورد اینترنت که شبکه جهانی است و هرکس به راحتی حساسیت را در برابر  ترینبیش مالی

شود باید تدابیری برای برخورد با این معضل اندیشید.این برداشت که اینترنت محیط ناامنی برای تجارت الکترونیکی است یکی 

زیرا شبکه  شودمیچنین دادوستد نوینی کماکان احساس  به نیازاز موانع اصلی در پذیرش گسترده تجارت الکترونیکی است.اما 

 هایهزینه.شبکه اینترنت افزون بر قابلیت بالا در آوردمیمنحصر به فردی را برای تجارت الکترونیک فراهم  هایفرصتاینترنت 

نوینی  هایراهموارتر و جدید ه هایشرکت.این شبکه با حذف بیشتر موانع راه را برای ورود کندمی جوییصرفهگزارشگری نیز 

و برای  پذیرامکانکوچک  هایشرکترا برای  المللبین.شبکه اینترنت، تجارت کندمیعرضه  بازاریابیرا برای تبلیغات و 

،آن را به مکانی اشنهفتهاز مزایای  کدامهیچ ایشبکه.اما با وجود احساس نیاز شدید به چنین کندمیبزرگ آسان  هایشرکت

  کارانخلافبرای  شدهشناختهمکانی  ناامنایمن تر برای دادوستد تبدیل نخواهد کرد.اینترنت یک شبکه عمومی 

دقیق وارد اینترنت  گیریتصمیمکه نسنجیده و بدون  شرکتی هرحریم امنیتی است. کنندگاننقض نویسان،و اطلاعاتی،ویروس

مختلفی که در زمینه فزونی منافع بر مخارج  هایبررسیفراوان قرار داده است.پنهان  خطرهایشود خود را در معرض 

کوچک است.به  هایشرکت ازبزرگ خیلی بیشتر  هایشرکتکه فزونی منافع استفاده از اینترنت در  دهدمینشان  گرفتهانجام

 .آوردمیمالی فراهم  هایصورتزیادی را برای حسابرسی  هایچالشعلاوه این نحوه گزارشگری 

 و رخنه گران وجود دارد. هاویروس یوسیلهبه  هادادهاحتمال از بین رفتن  -1

 .باهم هاگزارشبودن مقایسه  ناممکننتیجه  در واطلاعات در اینترنت  اتکایقابلفقدان مقررات و نظارت بر میزان  -2

 مشکل است. غیرقانونی هایگزارشتعیین اعتبار  -3

دسترسی نداشتن عموم به ابزار و فناوری لازم برای تهیه و استفاده از گزارشگری الکترونیکی مانند رایانه،اتصال به اینترنت و  -4
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